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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i Upravnom odboru Preduzeca za telekomunikacije
“Telekom Srbija” a.d., Beograd

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Preduzeca za telekomunikacije “Telekom
Srbija” a.d., Beograd (u daljem tekstu “Mati¢no preduzece”) i njegovih zavisnih preduzeca
(zajedno u daljem tekstu “Grupa”), koji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31.
decembra 2008. godine i odgovarajuéi konsolidovani bilans uspeha, konsolidovani izvestaj o
promenama na kapitalu i konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se
zavrSsava na taj dan, kao i pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika i napomene uz
konsolidovane finansijske izvestaje.

Reviziju finansijskih izvesStaja zavisnih preduzeéa “Telus” a.d., Beograd, “Mtel” d.o.o.,
Podgorica i “Telekomunikacije Republike Srpske” a.d., Banja Luka (u daljem tekstu
“Konsolidovana zavisna preduzeca”) izvrsio je drugi revizor, koji je u dostavljenim izvestajima
izrazio misljenje bez rezervi na finansijske izvestaje Konsolidovanih zavisnih preduzec¢a. Nase
misljenje u vezi sa iznosima koji se odnose na Konsolidovana zavisna preduzeca ukljucena u
prilozene konsolidovane finansijske izvestaje, zasnovano je na izvestaju drugog revizora.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izvestaje

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.
Odgovornost rukovodstva obuhvata: uspostavljanje, primenu i odrzavanje internih kontrola
koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja
koji ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske;
odabir i primenu odgovarajué¢ih ra¢unovodstvenih politika i koris¢enje racunovodstvenih
procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o konsolidovanim finansijskim izve$tajima na
osnovu izvrsene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije.
Ovi standardi nalazu da se pridrzavamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvrs§imo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da konsolidovani finansijski
izvestaji ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su
zasnovani na revizorskom prosudivanju, uklju¢ujuéi procenu rizika postojanja materijalno
znacajnih pogresnih iskaza u konsolidovanim finansijskim izve$tajima, nastalih usled
kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole
koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja
radi osmisljavanja revizorskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode
uklju¢uje ocenu primenjenih ra¢unovodstvenih politika i znacajnih procena izvrsenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i Upravnom odboru Preduzeca za telekomunikacije
“Telekom Srbija” a.d., Beograd (Nastavak)

Misljenje

Po nasem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim
materijalno znacajnim pitanjima, finansijsko stanje Grupe na dan 31. decembra 2008. godine,
kao i rezultate njenog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.

Skretanje paZnje

Ne izrazavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na sledeca pitanja:

(@)

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 33(a) uz konsolidovane finansijske izvestaje, na dan
31. decembra 2008. godine ukupan iznos potencijalnih gubitaka koji mogu proisteéi iz
sudskih sporova koji se vode protiv Grupe procenjen je na iznos od RSD 458,080 hiljada, ne
uzimajuéi u obzir eventualne efekte po osnovu zateznih kamata. Na osnovu procene
ishoda sudskih sporova u toku od strane stru¢nih pravnih sluzbi Grupe, rezervisanja
iskazana u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe po ovom osnovu na dan 31.
decembra 2008. godine iznose RSD 126,485 hiljada (Napomena 26). Rukovodstvo Grupe
smatra da nije moguce sa prihvatljivom sigurnoséu predvideti konacan ishod sudskih
sporova koji su u toku, kao i da po navedenom osnovu Grupa nece snositi materijalno
znacajne gubitke iznad iznosa za koje je izvrSeno rezervisanje.

Konsolidovano zavisno preduzeée “Mtel” d.o.o., Podgorica je u 2008. godini ostvarilo
gubitak u iznosu od RSD 488,411 hiljada (EUR 5,962,830), dok na dan 31. decembra 2008.
godine negativan kapital iznosi RSD 1,364,529 hiljada (EUR 15,400,826), za koliko su
ukupne obaveze vece od ukupne aktive. Pored navedenog, kao sto je obelodanjeno u
Napomenama 15, 16 i 27 uz konsolidovane finansijske izvestaje, kao sredstvo obezbedenja
urednog vracanja obaveza po osnovu dugoro¢nih kredita od strane navedenog zavisnog
preduzeca, uspostavljena je zaloga na licenci i telekomunikacionoj opremi ¢ija nabavna
vrednost na dan 31. decembra 2008. godine iznosi RSD 7,589,167 hiljada (EUR 85,655,542),
kao i zaloga nad 85% udela u Konsolidovanom zavisnom preduzec¢u “Mtel” d.o.o.,
Podgorica. Navedeno stanje ukazuje na postojanje materijalno znac¢ajnih neizvesnosti koje
mogu da izazovu znacajnu sumnju u sposobnost Konsolidovanog zavisnog preduzeca
“Mtel” d.o.0., Podgorica da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti pravnog
lica. PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji Grupe ne uklju¢uju korekcije koje mogu
da proizadu iz razreSenja navedenih neizvesnosti. Aktiva Konsolidovanog zavisnog
preduzeca “Mtel” d.o.o., Podgorica ¢ini 3.4% ukupne konsolidovane aktive Grupe na dan
31. decembra 2008. godine.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima i Upravnom odboru Preduzeca za telekomunikacije
“Telekom Srbija” a.d., Beograd (Nastavak)

Skretanje paznje (Nastavak)

(c) Tekuca svetska finansijska kriza pocela je sredinom 2007. godine, pri ¢emu su se stvarni
efekti na bankarski i privredni sektor u svetu ispoljili tokom 2008. godine, uz dalje Sirenje
negativnih posledica. Efekti krize u Srbiji i zemljama okruzenja su poceli da se osecaju u
poslednjem kvartalu 2008. godine, i prvo su se odrazili na bankarski sektor, uz dalji uticaj
na krizu likvidnosti, fluktuaciju i opadanje kursa dinara u odnosu na strane valute i
smanjenje opste privredne aktivnosti. I pored toga S$to sektor informaciono-
komunikacionih tehnologija ne spada medu one koji su najugroZzeniji zbog svetske krize,
Grupa je u skladu sa politikama upravljanja rizicima, donela set mera u cilju odrzavanja
zadovoljavajuceg stepena naplate potrazivanja, likvidnosti i obezbedenja odgovarajucih
izvora finansiranja, pre svega radi izmirenja obaveza po kreditima u narednom periodu.
Iako su kratkoro¢ne obaveze Grupe na dan 31. decembra 2008. godine vece od obrtne
imovine za RSD 18,571,608 hiljada, Grupa nema problema sa likvidno$¢u i izmirenjem
svojih obaveza. Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 3.5. uz konsolidovane finansijske
izvestaje, rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere
kako bi obezbedilo odrziv rast i razvoj Grupe. Rukovodstvo Grupe nije u mogucénosti da
pouzdano proceni efekte daljeg razvoja i razmere krize na ekonomsko okruzenje u Srbiji i
zemljama okruZenja, kao ni uticaj na finansijski polozaj i rezultate poslovanja Grupe, ali
smatra da isti nece dovesti u pitanje nastavak njenog poslovanja.

Beograd, 29. april 2009. godine

Kgml&%&c Yosho

Ksenija Risti¢ Kosti¢ BDO BC Excel d.o.o.
Ovlaséeni revizor Beograd




TELEKOM SRBIJA a.d.,, BEOGRAD

IZJAVA RUKOVODSTVA GRUPE O ODGOVORNOSTI
ZA KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

Rukovodstvo Grupe je odgovorno za obezbedenje odgovarajucih ra¢unovodstvenih evidencija
za sastavljanje i prezentaciju konsolidovanih finansijskih izvestaja koji istinito i objektivno
prikazuju finansijsko stanje Grupe na kraju izvestajnih perioda, kao i rezultate poslovanja i
tokove gotovine za izvestajne periode u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja. Rukovodstvo Grupe je takode odgovorno za implementaciju odgovarajucih
procesa i kontrola u cilju zastite imovine i sprecavanja, odnosno otkrivanja pronevera i ostalih
neregularnosti.

Rukovodstvo Grupe smatra da su pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja
prikazanih na stranama 5 - 90 koris¢ene odgovarajuce racunovodstvene politike koje su
konzistentno primenjene kao i razumna i oprezna prosudivanja i procene, $to je obezbedilo da
prikazani konsolidovani finansijski izvestaji budu sastavljeni u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja.

Rukovodstvo Preduzeca za telekomunikacije
“Telekom Srbija” a.d., Beograd ™

Branko Radujko

Generalni direktor Direktor Direkcije za ekongmSke poslove




KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

U RSD hiljada
2007.
Napomena 2008. Korigovano
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 5 103,043,550 81,739,460
Ostali poslovni prihodi 6 2,311,125 2,171,788
105,354,675 83,911,248
POSLOVNI RASHODI
Troskovi zarada, naknada zarada
i ostali li¢ni rashodi 7 (17,415,458) (14,929,317)
Troskovi operatora 8 (13,427,576) (11,806,937)
Troskovi materijala i odrzavanja 9 (10,372,545) (10,443,313)
Troskovi amortizacije 10 (20,530,753) (16,187,605)
Troskovi zakupa (3,894,678) (3,268,832)
Ostali poslovni rashodi 11 (16,980,363) (14,423,854)
(82,621,373) (71,059,858)
POSLOVNA DOBIT 22,733,302 12,851,390
FINANSIJSKI PRIHODI/(RASHODI)
Prihodi od kamata 12 1,193,063 1,063,020
Rashodi kamata 12 (5,380,517) (2,892,600)
(Negativne)/pozitivne kursne razlike, neto 13 (8,279,481) 1,460,270
Ostali finansijski prihodi 188,482 -
(12,278,453) (369,310)
DOBIT PRE OPOREZIVANJA 10,454,849 12,482,080
Porez na dobit 14 (975,987) (685,960)
NETO DOBIT 9,478,862 11,796,120
NETO DOBIT KOJA PRIPADA:
VLASNICIMA MATICNOG PRAVNOG LICA 8,236,889 11,865,776
MAN]JINSKIM ULAGACIMA 1,241,973 (69,656)
9,478,862 11,796,120
ZARADA PO AKCIJI
Vlasnici Mati¢nog pravnog lica:
Osnovna zarada po akciji 7.63 10.99

Napomene na stranama od 9 do 90

¢ine sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji su odobreni:za izdavanje od strane Upravnog

odbora na dan 29. aprila 2009, godine i potpisani su u

D

Branko Radujko

Generalni direktor

ime rukovodsiva (s




KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2008. godine

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

U RSD hiljada
31.12.2007.
Napomena 31.12.2008. Korigovano
AKTIVA
Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 15 59,601,015 51,888,390
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 149,642,227 138,736,097
Avansi za nekretnine i opremu 17 610,019 781,252
Uceséa u kapitalu 18 16
Ostala dugoroc¢na sredstva 18 1,810,061 1,593,333
Odlozena poreska sredstva 14 1,037,340 900,886
212,700,680 193,899,974
Obrtna imovina
Zalihe 19 8,496,406 9,060,844
PotraZivanja 20 13,900,291 11,726,876
Ostala tekuca sredstva i aktivna
vremenska razgranicenja 21 3,502,919 3,988,411
Obracunati prihodi 22 1,380,443 1,126,848
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 23 13,202,314 5,400,027
40,482,373 31,303,006
UKUPNA AKTIVA 253,183,053 225,202,980
PASIVA
Kapital vlasnika Mati¢nog pravnog lica
Akcijski kapital 24 82,512,552 82,512,552
Ostali kapital 8,588 6,121
Rezerve 767,151 601,534
Rezerve po osnovu preracuna valuta 4,966,882 (1,481,221)
Nerasporedena dobit 20,237,244 18,066,670
108,492,417 99,705,656
Manjinski interes 18,377,952 14,154,778
Ukupan kapital 126,870,369 113,860,434
Dugorocna rezervisanja i obaveze
Odlozeni prihodi 25 4,151,509 4,302,417
Dugoroc¢na rezervisanja 26 2,534,861 2,140,318
Odlozene poreske obaveze 14 2,084,701 1,955,300
Dugoro¢ni krediti 27 58,487,632 75,753,736
67,258,703 84,151,771
Kratkoro¢ne obaveze
Tekuca dospeca dugoro¢nih kredita 27 35,368,334 6,143,243
Kratkoro¢ni krediti 199,086 91,410
Obaveze iz poslovanja 28 12,118,171 13,170,082
Ostale kratkoro¢ne obaveze i pasivna
vremenska razgranicenja 29 11,268,823 7,738,270
Obaveze po osnovu poreza na dobit 99,567 47,770
59,053,981 27,190,775
UKUPNA PASIVA 253,183,053 225,202,980
VANBILANSNA EVIDENCIJA 30 28,532,909 29,263,755

Napomene na stranama od 9 do 90

¢ine sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.




TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

KONSOLIDOVANI IZVESTA] O PROMENAMA NA KAPITALU
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine
U RSD hiljada

Vlasnici Mati¢nog pravnog lica

Neraspo-
Akcijski Ostali redena Manjinski UKUPAN
kapital kapital Rezerve dobit Ukupno interes KAPITAL
Stanje na dan 1. januara
2007. godine, korigovano 82,512,552 6,121 589,634 11,928,010 95,036,317 - 95,036,317
Isplacene dividende u toku
godine - - - (5727,116)  (5,727,116) - (5727,116)
Udeo manjinskih ulagaca - - - - - 14,657,927 14,657,927
Kursne razlike po osnovu
prera¢una finansijskih
izvestaja u stranoj valuti u
funkcionalnu valutu - - (1,481,221) - (1,481,221) (439,899)  (1,921,120)
Ostale promene - - 11,900 - 11,900 6,406 18,306
Neto dobit za 2007. godinu - - - 11,865,776 11,865,776 (69,656) 11,796,120
Stanje na dan 31. decembra
2007. godine, korigovano 82,512,552 6,121 (879,687) 18,066,670 99,705,656 14,154,778 113,860,434

Isplacene dividende u toku

godine - - - (4461,311) (4,461,311) (215,070)  (4,676,381)
Kursne razlike po osnovu

prerac¢una finansijskih

izvestaja u stranoj valuti u

funkcionalnu valutu - - 6,448,103 - 6,448,103 1,767,284 8,215,387
Raspodela dobiti na rezerve - - 165,617 (165,617) - - -
Dodatna investicija - - - (1,428,987)  (1,428,987) 1,428,987 -
Ostale promene - 2,467 - (10,400) (7,933) - (7,933)
Neto dobit za 2008. godinu - - - 8,236,889 8,236,889 1,241,973 9,478,862
Stanje na dan
31. decembra 2008. godine 82,512,552 8,588 5,734,033 20,237,244 108,492,417 18,377,952 126,870,369

Napomene na stranama od 9 do 90
¢ine sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.




TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ] O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2008. godine
U RSD hiljada

2007.
2008. Korigovano

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Dobit pre oporezivanja 10,454,849 12,482,080
Usaglasavanje dobiti pre oporezivanja sa

neto prilivima gotovine:

Amortizacija 20,530,753 16,187,605
Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja
nekretnina i opreme, neto 547,314 947,026
Dobici po osnovu delimi¢ne demontaze opreme, neto (160) (3,351)
Gubici po osnovu ustupanja dobara bez naknade 105,903 827,083
Nerealizovane negativne kursne razlike, neto 9,484,297 672,719
Ispravke vrednosti i otpisi potrazivanja, neto 1,992,797 1,218,670
Ukidanje odloZenih prihoda od poklonjenih sredstava (525,353) (457,025)
Ukalkulisani troskovi raspodele uceséa u dobiti
zaposlenima 1,206,390 1,139,601
Prihodi po osnovu otpisa obaveza (11,145) (101,691)
Rezervisanje za sudske sporove, neto 80,616 36,570
Ostala rezervisanja 2,642,173 1,385,326
Rezervisanja za dugoro¢na primanja zaposlenih 387,727 469,872
Promene u potrazivanjima i tekuéim obavezama:
Povecanje potrazivanja iz poslovnih odnosa (4,024,403) (1,326,142)
Smanjenje ostalih kratkoro¢nih sredstava 100,257 234,487
Smanjenje/ (povecanje) zaliha 535,919 (3,171,096)
(Smanjenje)/ povecanje obaveza iz poslovanja i ostalih
kratkoro¢nih obaveza (3,683,820) 4,483,267
39,824,114 35,025,001
Plaéen porez na dobit (1,417,742) (1,421,843)
Plaéen porez na dodatu vrednost (5,210,006) (5,239,247)
Plac¢eni rashodi kamata (4,115,885) (2,712,452)
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 29,080,481 25,651,459
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Nabavke nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja (29,936,240) (29,209,158)
Prilivi po osnovu prodaje nekretnina i opreme 38,366 22,108
Kupovina zavisnog preduzeca bez stecene gotovine - (50,047,957)
Nov¢ani udeo manjinskog ulagaca - 198,253
Prilivi po osnovu kamata 914,439 411,230
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (28,983,435) (78,625,524)

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Krediti od banaka i dobavlja¢a, umanjeni za izvrSene otplate 10,702,274 61,214,858
Krediti zaposlenima, umanjeni za izvrSene otplate (110,565) 34,417
Finansijski plasmani - depoziti 1,694,398 (1,513,001)
Isplacene dividende vlasnicima Mati¢nog preduzeca (4,061,895) (5,727,116)
Ostale isplacene dividende (614,486) (1,939,605)
Unapred plaéeni troskovi zakupa, neto 95,515 25,822
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 7,705,241 52,095,375
Neto priliv/(odliv) gotovine i gotovinskih ekvivalenata 7,802,287 (878,690)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku godine 5,400,027 6,278,717
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju perioda

(Napomena 23) 13,202,314 5,400,027

Napomene na stranama od 9 do 90
¢ine sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.




TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2008.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1. OSNIVANJE I DELATNOST

Javno preduzece PTT saobracaja “Srbija”, Beograd (“JP PTT”) je osnovalo preduzece za
telekomunikacije “Telekom Srbija” a.d., Beograd (u daljem tekstu “Mati¢no preduzece” ili
“Telekom Srbija”) 29. maja 1997. godine i tom prilikom predalo preduzecu “Telekom
Srbija” sva sredstva telekomunikacija, isklju¢ujuci nekretnine i odredena druga sredstva i
obaveze. Shodno ¢lanu 14a. Zakona o sistemima veza Republike Srbije, JP PTT je prenelo
odredena ekskluzivna i neekskluzivna prava za obavljanje delatnosti na “Telekom Srbija”
u pocetnom periodu od 20 godina sa moguénoséu produzenja za narednih 10 godina. S
obzirom na ovaj prenos i predaju, “Telekom Srbija” je izdao sertifikat koji predstavlja
1,080,000 u celosti placenih registrovanih obi¢nih akcija s pravom glasa, u nominalnoj
vrednosti od po RSD 10,000 i Zlatnu akciju Vladi Republike Srbije. Zlatna akcija daje
vlasniku odredena prava, ukljucujuéi pristup informacijama, imenovanje direktora,
pravo glasa i neka druga prava. Ovu akciju moze posedovati samo Vlada Republike
Srbije koju predstavlja njen ovlascéeni predstavnik.

Mati¢no preduzece je registrovano u Republici Srbiji 29. maja 1997. godine u skladu sa
Zakonom o preduze¢ima Savezne Republike Jugoslavije objavljenom u Sluzbenom listu
SR], br. 29 od 26. juna 1996. godine. U junu 1997. godine, 49% akcija Mati¢nog preduzeca
privatizovano je direktnom prodajom. Od tada su, STET International Netherlands NV,
Amsterdam (“STET”) i Hellenic Telecommunications Organization A.E., Athens (“OTE”)
posedovali 29% odnosno 20% akcijskog kapitala. Ova transakcija je registrovana u
Trgovinskom sudu u Beogradu 13. juna 1997. godine pod brojem Fi.-7276/97.

Na dan 20. februara 2003. godine potpisan je Ugovor o kupoprodaji akcija izmedu JP
“PTT Saobracaja Srbija”, Beograd (“JP PTT”) i STET International Netherlands NV,
Amsterdam, po kome JP PTT sti¢e vlasnistvo nad dodatnih 29% akcijskog kapitala koji se
nalazio u vlasnistvu STET i na taj nacin postao vlasnik ukupno 80% akcijskog kapitala
Mati¢nog preduzeca. Navedena kupovina akcija registrovana je kod Trgovinskog suda u
Beogradu 25. decembra 2003. godine pod brojem Fi. 1362/03. Dana 10. decembra 2004.
godine, ugovorne strane, JP PIT, OTE i Mati¢no preduzece, potpisali su Akcionarski
sporazum broj 128077/1 kojim su uredeni osnovni odnosi izmedu ugovornih strana.
Sporazum je usvojen na XI vanrednoj sednici Skupstine Mati¢nog preduzeca, odrzanoj u
decembru 2004. godine.

Mati¢no preduzece je zatvoreno akcionarsko drustvo osnovano na neodredeno vreme i
prevedeno je u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre Republike
Srbije na osnovu Resenja broj BD 3309 od 21. februara 2005. godine.

U cilju usaglasavanja sa odredbama Zakona o telekomunikacijama Republike Srbije,
Upravni odbor Mati¢nog preduzeca je 19. juna 2006. godine doneo odluke o obrazovanju
ogranaka: “Direkcija za mobilnu telefoniju” i “Sektor za internet” ¢ime je obavljanje
navedenih delatnosti organizovano kroz zasebne delove Mati¢nog preduzeca. Osim toga,
krajem 2007. godine obrazovan je ogranak “Sektor za multimedijalne usluge”. Ogranci su
upisani u registar kod Agencije za privredne registre kao posebni delovi Mati¢nog
preduzeca, nemaju pravni subjektivitet i ovlaséeni su da u pravnom prometu istupaju
isklju¢ivo u ime i za ra¢un Mati¢nog preduzeca.
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Za godinu zavrsenu 31. decembra 2008.
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1. OSNIVAN]JE I DELATNOST (Nastavak)

Osnovna delatnost Mati¢nog preduzeca je pruzanje telekomunikacionih usluga, od kojih
su najznacajnije usluge domaceg i medunarodnog telefonskog saobracaja, a pored toga,
Mati¢no preduzece nudi i Sirok spektar ostalih telekomunikacionih usluga ukljuc¢ujudi
ostale fiksne telefonske usluge, prenos podataka, zakup linija, privatne vodove, usluge na
celom mreznom podrudju, dodatne usluge u oblasti mobilne telefonije, fiksne satelitske
usluge, internet i multimedijalne usluge.

Mati¢no preduzece takode pruza usluge u oblasti zakupa, izgradnje, upravljanja i zastite
telekomunikacione infrastrukture. Osim toga, Mati¢no preduzece poseduje pravo da
izdaje telefonske imenike uklju¢uju¢i “Bele” i “Zute strane”, kao i usluge poziva preko
operatora i usluge koriséenja elektronskog imenika u oblasti fiksnih telefonskih usluga. U
toku 1998. godine, Mati¢no preduzece je uvelo GSM mrezu mobilne telefonije. U
poslednjem kvartalu 2006. godine, Mati¢no preduzece je omogucilo korisnicima uslugu
pozivanja u inostranstvo putem telefonskih kartica u fiksnoj telefoniji. Pored toga,
komercijalno je pustena u rad mreza trece generacije mobilne telefonije.

Mati¢no preduzeée je jedini operator fiksne telefonije, kako u lokalnom tako i u
nacionalnom i medunarodnom saobradaju u Republici Srbiji. Pozicija Mati¢nog
preduzeca kao ekskluzivnog operatora fiksne telefonije trajala je do 9. juna 2005. godine
kada je, u skladu sa Zakonom o telekomunikacijama Republike Srbije (“Sluzbeni glasnik
Republike Srbije”, br. 44 od 24. aprila 2003. godine sa izmenama i dopunama br. 36 od 27.
aprila 2006. godine) takva pozicija Mati¢nog preduzeca pravno prestala da postoji.
Upravni odbor Republicke agencije za telekomunikacije (“RATEL” ili “Agencija”), na
svojoj sednici odrzanoj 24. marta 2006. godine, doneo je Odluku o utvrdivanju javnog
telekomunikacionog operatora za usluge javne fiksne telefonske mreZe sa znacajnim
trzisnim udelom, kojom je Mati¢no preduzeée proglaseno javnim telekomunikacionim
operatorom za pruZanje usluga javne fiksne telefonske mreZze sa znacajnim trzisnim
udelom. U skladu sa tim, Agencija je naloZzila Mati¢nom preduzecu da za svaku promenu
cena svojih usluga, za koje ima licencu, pribavi prethodnu saglasnost Agencije.

Do datuma izdavanja ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja, nadlezna Republicka
agencija jos uvek nije izdala dozvolu drugim operatorima za eksploataciju javne
telekomunikacione mreze i pruzanje javnih telekomunikacionih usluga, u skladu sa
odredbama pomenutog zakona, tako da je Mati¢no preduzece i dalje jedini davalac
usluga u oblasti fiksne telefonije u Republici Srbiji.

Dana 13. aprila 2007. godine, Mati¢no preduzece je u postupku zamene dobilo Licencu za
izgradnju, posedovanje i eksploataciju javne fiksne telekomunikacione mreze i pruzanje
usluga javne fiksne telekomunikacione mreze od strane RATEL-a i od tog datuma sve
naknade u vezi licence pla¢a navedenoj Agenciji.

Dana 28. jula 2006. godine, Mati¢no preduzece je dobilo licencu za javnu mobilnu
telekomunikacionu mrezu i usluge (GSM licenca) od strane RATEL-a i sve naknade u
vezi licence i frekvencije pla¢a navedenoj Agenciji.
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1. OSNIVAN]JE I DELATNOST (Nastavak)

U aprilu 2008. godine, Agencija za privatizaciju Republike Srbije je objavila Javni poziv za
dostavljanje ponuda za konsultantske usluge privatizacionog savetnika u vezi sa
pripremom i realizacijom primarne javne ponude i sekundarne javne ponude akcija
Mati¢nog preduzeca “Telekom Srbija” a.d. Ugovor o konsultantskim uslugama dodeljen
je ponudacu koji je dostavio ekonomski najpovoljniju ponudu, investicionoj banci
Morgan Stanley.

Upravni odbor Mati¢nog preduzeca je na svojoj XLII redovnoj sednici, odrzanoj 30. jula
2008. godine, doneo Pravilnik o organizaciji Preduzec¢a za telekomunikacije “Telekom
Srbija” a.d. Nova organizacija podrazumeva postojanje osnovnih funkcija (Direkcija za
komercijalne poslove i Direkcija za tehniku), ekonomske funkcije, korporativne funkcije i
funkcija podrske. Na ovoj sednici razmotren je strateski plan poslovanja Mati¢nog
preduzeca za narednih pet godina i nakon toga usvojen je od strane Skupstine akcionara
25. septembra 2008. godine.

Upravni odbor RATEL-a je na sednici od 22. decembra 2008. godine doneo odluke o
ispunjenosti uslova za izdavanje odobrenja operatorima i provajderima u Republici Srbiji
za pruzanje usluga prenosa govora koriS¢enjem interneta (9 provajdera), za javne
telekomunikacione mreze (3 provajdera), kao i za medunarodno povezivanje javne
telekomunikacione mreze (3 provajdera). Lista izdatih odobrenja od strane RATEL-a
ovim nije zakljucena.

Mati¢no preduzecée ima ucesce u kapitalu sledecih zavisnih pravnih lica:
- “Telus” a.d., Beograd, Republika Srbija (100% akcijskog kapitala);
- “Mtel” d.o.o., Podgorica, Republika Crna Gora (51% kapitala);

- “Telekomunikacije Republike Srpske” a.d., Banja Luka, Republika Srpska (65%
akcijskog kapitala); i

- “FiberNet” d.o.0., Podgorica, Crna Gora (100% kapitala).

Upravni odbor Mati¢nog preduzeca je na XVIII sednici odrzanoj 31. marta 2005. godine
doneo Odluku (25837/8 i 25837/9) o izdvajanju poslova higijene, redovnog odrzavanja
poslovnog prostora i fizickog obezbedenja iz delatnosti Mati¢nog preduzeca i osnivanju
zavisnog preduzeca “Telus” a.d., Beograd, (“Telus”) koje ¢e obavljati navedene poslove.

U konzorcijumu sa Ogalar B.V., Amsterdam, Mati¢no preduzece je u februaru 2007.
godine ucestvovalo na medunarodnom javnom tenderu Agencije za telekomunikacije i
postansku djelatnost Crne Gore, na osnovu kojeg su dodeljene posebne licence za
gradenje, posedovanje i eksploatisanje mobilne javne telekomunikacione mreze i
pruzanje mobilnih javnih telekomunikacionih usluga, kao i posebna licenca za gradenje,
posedovanje i eksploataciju javne telekomunikacione mreZe i pruZanje javnih
telekomunikacionih servisa putem fiksnog beZi¢nog pristupa u radio frekvencijskom
opsegu 3400-3600 MHz. Shodno tome, 4. aprila 2007. godine, osnovano je preduzece
“Mtel” d.o.o., Podgorica, Crna Gora (“Mtel”), u kome Mati¢no preduzece poseduje 51%
kapitala.
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1. OSNIVANJE I DELATNOST (Nastavak)

Dana 19. januara 2007. godine, Mati¢no preduzece je sa Republikom Srpskom koju
zastupa Direkcija za privatizaciju, potpisalo Ugovor o kupovini i prodaji akcija. Predmet
prodaje je vlasnistvo nad 319,428,193 obi¢nih akcija preduzeca “Telekomunikacije
Republike Srpske” a.d., Banja Luka (u daljem tekstu “Telekom Srpske”) nominalne
vrednosti KM 1 po akciji, to ¢ini 65.005851% akcijskog kapitala “Telekoma Srpske”.
Datum zatvaranja transakcije, odnosno sticanja kontrole nad ovim preduzeéem bio je 18.
jun 2007. godine.

Dana 8. jula 2008. godine, Mati¢no preduzece je sa Zeljeznicom Crne Gore zakljucilo
Ugovor o zajedni¢kom ulaganju za postavljanje, eksploataciju i odrzavanje optickog i
energetskog kabla duz pruge Bar-Vrbnica. Shodno tome, Upravni odbor Mati¢nog
preduzeca je 3. decembra 2008. godine doneo Odluku o osnivanju zavisnog preduzeca
“FiberNet” d.o.0., Podgorica. “FiberNet” je osnovano kao drustvo sa ograni¢enom
odgovornos¢u i Mati¢no preduzede je jedini osniva¢ i vlasnik. Prema ugovornim
odredbama, 50% vlasni$tva nad novoizgradenim opticko-naponskim kapacitetom bice
preneto na Zeljeznicu Crne Gore uz obavezu dvogodi$njeg ekskluzivnog koriséenja bez
prava komercijalizacije, dok 50% ostaje u vlasnistvu Mati¢nog preduzeca uz obavezu
tekuceg odrzavanja ukupne investicije.

Sediste Grupe je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija. Grupa je na dan 31. decembra
2008. godine imala 14,306 zaposlenih (31. decembar 2007. godine: 14,592 zaposlena
radnika). Od navedenog broja, u Mati¢cnom preduzecu je bilo 9,640 zaposlenih (31.
decembar 2007. godine: 9,973 radnika), a u Konsolidovanim zavisnim preduzeé¢ima 4,666
zaposlenih (31. decembar 2007. godine: 4,619 radnika).

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su za izdavanje od strane Upravnog
odbora Mati¢nog preduzeca dana 29. aprila 2009. godine.
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2.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnova za konsolidovanje

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica u kojima Mati¢no preduzeée ima udeo
u vlasnistvu iznad 50% ili vise od polovine prava glasa ili pravo upravljanja finansijskom,
odnosno poslovnom politikom zavisnog preduzeca. Zavisna preduzeca se u celosti
konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na Mati¢no preduzece, a isklju¢uju iz
konsolidacije od dana kada navedena kontrola prestane.

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji obuhvataju finansijske izvestaje Mati¢nog
preduzeéa i sledeéih domacih i stranih zavisnih pravnih lica (u daljem tekstu
“Konsolidovana zavisna preduzecéa”):

Naziv preduzeéa % ucesca
“Telus” a.d., Beograd, Republika Srbija 100%
“Mtel” d.o.o., Podgorica, Republika Crna Gora 51%
“Telekom Srpske” a.d., Banja Luka, Republika Srpska 65%
“FiberNet” d.o.o., Podgorica, Crna Gora 100%

Finansijski izves$taji Mati¢nog preduzeca i Konsolidovanih zavisnih preduzeca koriséeni
u sastavljanju priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja sacinjeni su na isti
izvestajni datum. Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su sastavljeni koris¢enjem
uniformnih ra¢unovodstvenih politika za sli¢ne transakcije i dogadaje, i iste su
konzistentno primenjene.

Svi iznosi transakcija koje su nastale iz medusobnih poslovnih odnosa izmedu Mati¢nog
preduzeca i Konsolidovanih zavisnih preduzeca su eliminisani prilikom konsolidacije
finansijskih izvestaja.

Finansijski izvestaji Konsolidovanih zavisnih preduzeca u inostranstvu preracunati su u
dinare (RSD) po kursu vazeéem na dan bilansa stanja za pozicije bilansa stanja i po
prose¢nom kursu za period za pozicije bilansa uspeha. Sve rezultiraju¢e kursne razlike se
priznaju kao zasebna komponenta (rezerve) u okviru kapitala.

Metod kupovine je metod koji je primenjen za ra¢unovodstveno obuhvatanje sticanja
zavisnog preduzeca “Telekom Srpske” a.d., Banja Luka od strane Mati¢nog preduzeca
“Telekom Srbija” u 2007. godini. Tro$ak sticanja zavisnog preduzecéa odmerava se kao fer
vrednost datih sredstava, emitovanih hartija od vrednosti ili obaveza nastalih ili
preuzetih na dan preuzimanja uvecan za troskove koji se mogu direktno pripisati
sticanju. Sredstva koja su steena kupovinom zavisnog preduzeca i koja se pojedina¢no
mogu identifikovati kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze u poslovnoj
kombinaciji, inicijalno se odmeravaju po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim
manjinskog udela. Iznos troska sticanja iznad fer vrednosti udela Mati¢nog preduzeca u
steenoj neto imovini navedenog zavisnog preduzeca koja se moZe identifikovati,
evidentiran je kao goodwill (Napomena 2.14.).
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2.2.

(a)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim
standardima  finansijskog  izveStavanja = (MSFI),  uklju¢ujuéi =~ Medunarodne
racunovodstvene standarde (MRS) i tumacenja standarda, izdate od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde (IASB) i Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja (IFRIC).

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog troska
i nacelom stalnosti pravnog lica.

Iznosi u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe iskazani su u
hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugacije naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja
funkcionalnu i izve$tajnu valutu Grupe. Sve transakcije u valutama koje nisu
funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Grupa je u sastavljanju priloZzenih konsolidovanih finansijskih izvestaja primenila
rac¢unovodstvene politike obelodanjene u daljem tekstu Napomene 2.

Racunovodstvene politike i procene koris¢ene prilikom sastavljanja ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja su konzistentne sa racunovodstvenim politikama i procenama
primenjenim u sastavljanju godisnjih konsolidovanih finansijskih izvestaja Grupe za
2007. godinu, izuzev dole navedenih novousvojenih MRS i tumacenja, ¢ija primena nije
imala efekta na finansijsko stanje ili rezultat poslovanja Grupe.

Tumacenja standarda koja su stupila na snagu u 2008. godini

Primena sledeé¢ih tumacenja standarda (IFRIC) koja su obavezna za primenu u
izvestajnim periodima koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2008. godine, nije imala za
rezultat promene racunovodstvenih politika Grupe, niti efekat na konsolidovane
finansijske izvestaje Grupe u periodu pocetne primene:

- IFRIC 11, MSFI 2 “Grupne transakcije i transakcije drzavnim hartijama od vrednosti®,
daje smernice u pogledu pitanja da li transakcije placanja akcijama, koje ukljucuju
otkupljene sopstvene akcije, ili akcije preduzeca unutar grupe (npr. opcija plac¢anja
akcijama mati¢nog preduzeca), treba rac¢unovodstveno obuhvatiti u pojedina¢nim
finansijskim izve$tajima mati¢nog preduzeca i njegovih zavisnih preduzeca kao
placanje instrumentima kapitala ili kao gotovinsko placanje u pojedina¢nim
izvestajima mati¢ne kompanije i grupe.

- IFRIC 12 “Ugovori o koncesiji za pruzanje usluga”, se primenjuje na ugovorene
aranZmane u kojima privatno preduzece kao izvrsilac posla ucestvuje u razvoju,
finansiranju i odrzavanju infrastrukture za potrebe javnog sektora.

- IFRIC 14 “Ograni¢enja sredstava utvrdenog plana naknada, minimalni zahtevi za
finansiranjem i njihov medusobni uticaj”, daje smernice za procenu ogranicenja u
MRS 19 “Primanja zaposlenih” koje se odnosi na iznos viska koji se moze priznati
kao sredstvo. IFRIC 14 takode objasnjava na koji nacin zakonom ili ugovorom
propisani minimalni doprinosi uti¢u na penzijska sredstva odnosno obaveze.

- IFRIC 13 “Programi lojalnosti kupaca” (primenjuje se na obrac¢unske periode koji
pocinju 1. jula 2008. godine ili nakon tog datuma).
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2.2.

(a)

b

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja (Nastavak)

Tumacenja standarda koja su stupila na snagu u 2008. godini (Nastavak)

IFRIC 13 pojasnjava da ukoliko se prodaja robe i usluga vrsi uz povoljnosti za lojalne
kupce (npr. bodovi za lojalnost ili besplatni proizvodi), takva prodaja se smatra
sloZzenim aranZmanom i odnosna potrazivanja od kupaca se raspodeljuju na sastavne
delove aranZmana po fer vrednosti. Grupa ¢e poceti sa primenom IFRIC 13 od 1.
januara 2009. godine, odnosno od uvodenja loyalty programa. Rukovodstvo vrsi
procenu ocekivanog uticaja IFRIC 13, ali ne oc¢ekuje da ¢e primena ovog tumacenja
imati znacajan efekat na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane Grupe

Grupa nije prevremeno usvojila sledede standarde, tumacenja standarda i izmene i
dopune postojecih standarda koji su objavljeni, a ¢ija je primena obavezna za obra¢unske
periode koji poc¢inju na dan 1. januara 2009. godine ili nakon tog datuma:

MSFI 8 “Segmenti poslovanja” (stupa na snagu od 1. januara 2009. godine). MSFI 8
zamenjuje MRS 14 “lIzveStavanje po segmentima” i usaglasava izve$tavanje o
segmentima sa zahtevima americkog standarda SFAS 131 ”“Obelodanjivanje
informacija o segmentima preduzeca i srodnih informacija”. Novi standard zahteva
“pristup rukovodstva”, po kom se informacije o segmentima prikazuju na isti nacin
kao i informacije koje se koriste za svrhe internog izvestavanja. Grupa ¢e od 1. januara
2009. godine poceti da primenjuje MSFI 8. Rukovodstvo vrsi procenu ocekivanog
uticaja ovog standarda, ali kako je re¢ o standardu koji se odnosi na obelodanjivanje,
ne ocekuje se da Ce isti imati znacajan uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje
Grupe.

MRS 23 “Troskovi pozajmljivanja”: Izmene i dopune koje se odnose na kapitalizaciju
troskova pozajmljivanja (stupaju na snagu od 1. januara 2009. godine). PredloZene
izmene i dopune ovog standarda zahtevaju da se troskovi pozajmljivanja koji se
neposredno mogu pripisati sticanju, izgradnji ili izradi sredstva kvalifikovanog za
pripisivanje troskova pozajmljivanja sredstva kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti
tog sredstva. Opcija automatskog priznavanja troskova pozajmljivanja kao troskova
perioda u kojem su nastali se ukida navedenom izmenom. Grupa ée poceti sa
primenom dopunjenog i izmenjenog MRS 23 od 1. januara 2009. godine, ali se ne
ocekuje da ¢e imati znacajan uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

Revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja” (stupa na snagu 1. januara 2009.
godine). Revidirani standard uvodi neznatne izmene u prezentaciju i nazive
finansijskih izveStaja opSte namene u cilju postizanja vece uporedivosti i
konzistentnosti, tako da Grupa ne ocekuje znacajne izmene u prezentaciji svojih
konsolidovanih finansijskih izve$taja po usvajanju ovog standarda. Revidirani
standard ¢e zabraniti prezentaciju stavki prihoda i rashoda (koje su “ne-vlasnicke”
promene u kapitalu) u izve$taju o promenama na kapitalu i zahtevade da “ne-
vlasnicke promene u kapitalu” budu prikazane odvojeno od vlasnickih promena. Sve
ne-vlasnicke promene u kapitalu bi¢e prikazane u izvestaju o finansijskom rezultatu,
ali entitet moZe da bira prezentaciju u izvestaju o finansijskom rezultatu ili
prezentaciju u dva izvestaja (u bilansu uspeha i izvestaju o finansijskom rezultatu).
Grupa ¢e primeniti revidirani MRS 1 od 1. januara 2009. godine.
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2.2.

)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja (Nastavak)

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane Grupe (Nastavak)

Izmene u MSFI 2 “Pla¢anje akcijama” (stupa na snagu 1. januara 2009. godine).
Izmenjeni standard se bavi uslovima sticanja i poniStenja prava na opcije. Izmenama
se pojasnjavaju dva pitanja: definicija “uslovi sticanja” i uvodenje termina ”drugi
uslovi” za druge uslove osim uslova radnog staza, kao i uslovi doprinosa uspesnosti
(poslodavca). Ovim se takode pojasnjava da se isti racunovodstveni tretman
primenjuje na nagrade koje su efektivno ponistene od strane entiteta ili od druge
strane. Izmene u MSFI nisu relevantne za poslovanje Grupe zbog odsustva ovakvih
aranZmana.

Izmene u MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija” i MRS 1 “Prezentacija
finansijskih izve$taja” - Finansijski instrumenti sa pravom prodaje ili vracanja
izdavaocu u zamenu za gotovinu ili drugi finansijski instrument (stupaju na snagu 1.
januara 2009. godine). Izmenama MRS 32 se zahteva da se finansijski instrumenti sa
pravom prodaje ili vracanja izdavaocu u zamenu za gotovinu ili drugi finansijski
instrument i obligacije koje proizilaze iz likvidacije, klasifikuju kao kapital ako, i samo
ako, ispunjavaju odredene uslove. Izmenama u MRS 1 se zahteva obelodanjivanje
finansijskih instrumenata sa pravom prodaje ili vracanja izdavaocu u zamenu za
gotovinu ili druge finansijske instrumente koji su Kklasifikovani kao kapitalni
(vlasni¢ki) instrumenti. Ne ocekuje se da ove izmene mogu imati znac¢ajan uticaj na
konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

Revidirani MSFI 3 “Poslovne kombinacije” i izmenjeni MRS 27 “Konsolidovani i
pojedinacni finansijski izvestaji” (stupaju na snagu 1. jula 2009. godine). Revidirani
MSFI 3 uvodi seriju promena u ra¢unovodstveni tretman poslovnih kombinacija koji
¢e se odraziti na iznos priznatog goodwill-a, na bilans uspeha za godinu u kojoj se
dogodila poslovna kombinacija i na budude rezultate. Ove promene ukljucuju
priznavanje troskova koji se odnose na sticanje (akviziciju) u rashodima, i priznavanje
budué¢ih promena u fer vrednosti naknade (umesto korekcije na goodwill-u) u
prihodima. Revidirani MRS 27 zahteva da se sticanja manjinskih interesa priznaju u
kapitalu ako nema promena u kontroli i ako ove transakcije nece vise rezultirati u
nastajanju goodwill-a ili dobitaka i gubitaka. Grupa ¢e primeniti revidirani MSFI 3 i
odgovarajuce izmene MRS 27 prospektivno od 1. januara 2010. godine.

IFRIC 15 ”"Sporazumi o izgradnji nekretnina” (stupa na snagu 1. januara 2009. godine).
Ovo tumacenje se primenjuje na racunovodstveni tretman prihoda i odgovaraju¢ih
rashoda od strane entiteta koji se bave izgradnjom nekretnina direktno ili preko
podizvodaca. Takode objasnjava da li na odredene transakcije treba primeniti MRS 18
“Prihodi” ili MRS 11 “Ugovori o izgradnji“. Ne ocekuje se da ovo tumacenje moze
imati znacajan uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

IFRIC 16 ”Zastita neto ulaganja u inostrano poslovanje” (stupa na snagu za godisnje
periode koji poé¢inju od 1. oktobra 2008. godine ili nakon tog datuma). IFRIC 16
objasnjava ra¢unovodstveni tretman koji se odnosi na zastitu neto ulaganja. Ovo
ukljucuje ¢injenicu da se zastita neto ulaganja odnosi na razliku u funkcionalnoj valuti
koja nije izvestajna valuta, i instrumenta zastite koji moZze postojati bilo gde u grupi.
MRS 21 ”Efekti promena deviznih kurseva” se primenjuje na zasti¢ene stavke. Ne
ocekuje se da ovo tumacenje moZe imati uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje
Grupe.
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2.2.

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja (Nastavak)

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane Grupe (Nastavak)

IFRIC 17 “Distribucija nemonetarnih sredstava vlasnicima” (stupa na snagu 1. jula
2009. godine). IFRIC 17 pojasnjava kako entitet treba da odmerava raspodelu drugih
sredstava osim gotovine, datih kao dividende vlasnicima. IFRIC 17 se primenjuje na
“pro-rata” raspodelu nemonetarnih sredstava, ali se ne odnosi na transakcije pod
zajedni¢kom kontrolom. Ne ocekuje se da ovo tumacenje moze imati uticaj na
konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

Izmene i dopune MSFI I MRS koje su deo projekta godisnjeg poboljsanja standarda
od strane IASB-a objavljenog u maju 2008. godine

Sledece izmene i dopune postojecih standarda su objavljene kao deo projekta godisnjeg
poboljsanja standarda od strane IASB-a i postaju obavezne za primenu na godiSnje
obracunske periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine ili kasnije:

MSFI 5 (Izmena) “Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja” i
odgovarajuca izmena MSFI 1 “Prva primena MSFI” (stupaju na snagu 1. jula 2009.
godine). Izmenama se pojasnjava da se sva sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica
klasifikuju kao ona koja se drze za prodaju, ako delimi¢ni plan otudenja rezultira u
gubitku kontrole. Za ove zavisne entitete treba izvrsiti relevantno obelodanjivanje
ukoliko je zadovoljena definicija prestanka poslovanja. Prateca izmena MSFI 1 navodi
da se ove izmene primenjuju prospektivno od datuma prelaska na MSFI. Grupa ¢e
primeniti izmene MSFI 5 prospektivno na sva delimi¢na otudenja zavisnih pravnih
lica (ukoliko ih bude) od 1. januara 2010. godine.

MRS 1 (Izmene) “Prezentacija finansijskih izvestaja” (stupaju na snagu 1. januara 2009.
godine). Izmene standarda pojasnjavaju da su neka, ali ne ba$ sva finansijska sredstva
i obaveze klasifikovana za trgovanje u skladu sa MRS 39 “Finansijski instrumenti:
priznavanje i odmeravanje”, primeri kratkoro¢nih sredstava, odnosno obaveza. Grupa
ée primeniti ove izmene od 1. januara 2009. godine, ali ne ocekuje da ¢e ove izmene
imati uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

MRS 19 (Izmene) “Primanja zaposlenih” (stupaju na snagu 1. januara 2009. godine).
Predmeti izmena u standardu su: smanjenje sadasnje vrednosti definisane obaveze
primanja i uticaj na negativne troskove proteklog radnog staza; troskovi upravljanja
planom (fondom); zamena termina ”dospevati” (u smislu razlike izmedu kratkoro¢nih
i dugoro¢nih primanja zaposlenih) i zahtev u pogledu obelodanjivanja potencijalnih
obaveza (MRS 19 je izmenjen u cilju postizanja konzistentnosti sa MRS 37). Ne oc¢ekuje
se da ove izmene mogu imati uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

MRS 23 (Izmena) “Troskovi pozajmljivanja” (stupa na snagu 1. januara 2009. godine).
Izmenjena je definicija troskova pozajmljivanja tako da se rashodi za kamatu
obra¢unavaju primenom metoda efektivne kamatne stope koji je definisan u MRS 39
“Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”. Ovim se eliminiSe
nekonzistentnost u terminima izmedu MRS 39 i MRS 23. Grupa ¢e primeniti izmenu
MRS 23 prospektivno na kapitalizaciju troskova pozajmljivanja na sredstva koja se za
to budu kvalifikovala od 1. januara 2009. godine, ali ne o¢ekuje da ¢e ova izmena imati
znacajan uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.
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2.2.

)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja (Nastavak)

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane Grupe (Nastavak)

Izinene i dopune MSFI I MRS koje su deo projekta godisnjeg poboljsanja standarda
od strane IASB-a objavljenog u maju 2008. godine (Nastavak)

MRS 36 (Izmena) “Umanjenje vrednosti imovine” (stupa na snagu 1. januara 2009.
godine). Kada se fer vrednost umanjena za troSkove prodaje izracunava na bazi
diskontovanih tokova gotovine, potrebno je obelodaniti iste informacije kao i u slucaju
izra¢unavanja vrednosti u upotrebi. Grupa ¢e primeniti ovu izmenu i obezbediti
zahtevano obelodanjivanje (za odredivanje nadoknadivog iznosa) gde god je
primenjivo za testiranje umanjenja vrednosti imovine od 1. januara 2009. godine.

MRS 38 (Izmena) “Nematerijalna imovina” (stupa na snagu 1. januara 2009. godine).
Predmeti izmena u standardu su tretman marketinskih i reklamnih aktivnosti i
kori$éenje metoda amortizacije po “jedinici proizvodnje”. Ne ocekuje se da ¢e primena
ovih izmena imati efekat na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe.

Slede¢e izmene postoje¢ih standarda, takode objavljene kao deo projekta godisnjeg
poboljsanja standarda od strane IASB-a, obavezne su za primenu na godiSnje obracunske
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine, ali nisu relevantne za
poslovanje Grupe:

MRS 16 (Izmena) “Nekretnine, postrojenja i oprema” (i odgovarajuce izmene MRS 7
“Izvestaj o tokovima gotovine”) (stupaju na snagu 1. januara 2009. godine). Entiteti
¢ije redovno poslovanje obuhvata davanje u zakup a zatim prodaju sredstava,
prikazuju priliv od prodaje tih sredstava kao prihode i treba da prenesu
knjigovodstvenu vrednost sredstava na zalihe kada sredstvo postane raspoloZivo za
prodaju. Shodno tome izvrSena je izmena MRS 7 u kojoj se navodi da se gotovinski
tok proizasao iz kupovine sredstava u zakupu i prodaje istih klasifikuje kao novéani
tok iz aktivnosti poslovanja.

MRS 20 (Izmena) “Ra¢unovodstvo drzavnih davanja i obelodanjivanje drzavne
pomoéi” (stupa na snagu 1. januara 2009. godine). Korist od drzavnog zajma po
kamatnoj stopi ispod trziSne kamatne stope se odmerava kao razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa zajma u skladu sa MRS 39 “Finansijski instrumenti:
priznavanje i odmeravanje”, i priliva sredstava primljenih sa koristima evidentiranim
u skladu sa MRS 20.

MRS 27 (Izmena) “Konsolidovani i pojedinac¢ni finansijski izves$taji” (stupa na snagu 1.
januara 2009. godine). Kada se wulaganje u =zavisno pravno lice koje se
rac¢unovodstveno obuhvata u skladu sa MRS 39 “Finansijski instrumenti: priznavanje i
odmeravanje”, klasifikuje kao ulaganje koje se drzi radi prodaje prema MSFI 5 “Stalna
imovina koja se drZi za prodaju i prestanak poslovanja”, MRS 39 se i dalje primenjuje.
Ova izmena nece imati uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe, zato $to je
rac¢unovodstvena politika preduzec¢a u Grupi da u svojim pojedina¢nim finansijskim
izveStajima ulaganja u zavisna pravna lica evidentiraju po nabavnoj vrednosti.
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2.  PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.2. Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja (Nastavak)

(b)  Nowvi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane Grupe (Nastavak)

*  Izmene i dopune MSFI I MRS koje su deo projekta godisnjeg poboljsanja standarda
od strane IASB-a objavljenog u maju 2008. godine (Nastavak)

- MRS 28 (Izmena) “Investicije u pridruzene entitete” (i odgovarajuce izmene u MRS 32
“Finansijski instrumenti: prezentacija” i MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja”) (stupaju na snagu od 1. januara 2009. godine). Kada se ulaganje u
pridruzene entitete ra¢unovodstveno obuhvata u skladu sa MRS 39, pored
obelodanjivanja koja se zahtevaju po MRS 32 i MSFI 7, potrebna su samo odredena a
ne sva obelodanjivanja koja se zahtevaju po MRS 28. Ova izmena nece imati uticaj na
poslovanje Grupe s obzirom da nema investicije u pridruzena pravna lica.

- MRS 29 (Izmena) “Finansijsko izve$tavanje u hiperinflatornim privredama” (stupa na
snagu 1. januara 2009. godine). Smernice su izmenjene tako da odraZavaju ¢injenicu
da se brojna sredstva i obaveze pre odmeravaju po fer vrednosti, nego po istorijskim
troskovima. Izmena neée imati uticaj na poslovanje Grupe, s obzirom da nijedno od
preduzeca iz Grupe ne posluje u hiperinflatornoj ekonomiji.

v ¥z

- MRS 31 (Izmena) “Uces¢a u zajednickim poduhvatima” (i odgovarajuée izmene u
MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija® i MSFI 7 “Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja”) (stupaju na snagu od 1. januara 2009. godine). Ako se ucesce u
zajednickom poduhvatu ra¢unovodstveno obuhvata u skladu sa MRS 39, pored
obelodanjivanja koja se zahtevaju po MRS 32 i MSFI 7, potrebna su samo odredena a
ne sva obelodanjivanja koja se zahtevaju po MRS 31. Ova izmena nece imati uticaj na
poslovanje Grupe s obzirom da nema uc¢esc¢a u zajednickom poslovanju.

- MRS 39 (Izmena) “Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje” (stupa na
snagu 1. januara 2009. godine). Izmene pojasnjavaju sledeca pitanja: promene u, ili,
izvan fer vrednosti ¢iji se efekti odrazavaju kroz bilans uspeha kategorija u kojim
derivatni instrument zapocinje ili prestaje da se kvalifikuje kao instrument zastite
tokova gotovine ili zastite neto ulaganja; smernice o odredivanju i dokumentovanju
instrumenata zastite na nivou segmenta i primena odgovarajuce (revidirane) efektivne
kamatne stope prilikom prestanka primene racunovodstva zastite fer vrednosti. Ova
izmena nece imati uticaj na poslovanje Grupe s obzirom da nijedno od preduzeca iz

Grupe ne koristi derivate i/ili hedzing.

- MRS 40 (Izmena) “Investicione nekretnine” (i odgovarajue izmene u MRS 16)
(stupaju na snagu 1. januara 2009. godine). Na nekretnine koje su u procesu izgradnje
i/ili razvoja za buduce koris¢enje kao investicione nekretnine primenjuje se MRS 40.
Gde se primenjuje model fer vrednosti, takva nekretnina se, prema tome, odmerava
po fer vrednosti. Ova izmena nece imati uticaj na poslovanje Grupe s obzirom da
Grupa ne poseduje investicione nekretnine.

- MRS 41 (Izmena) “Poljoprivreda” (stupa na snagu 1. januara 2009. godine). Ova
izmena zahteva primenu diskontne stope zasnovane na trziSnoj stopi, gde se
izra¢unavanje fer vrednosti zasniva na diskontovanim tokovima gotovine i uklanjanju
zabrane uzimanja u obzir bioloske transformacije kod izra¢unavanja fer vrednosti.
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2.2.

(b)

2.3.

24.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnova za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja (Nastavak)

Novi standardi, tumacenja i izimene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu i
koji nisu ranije usvojeni od strane Grupe (Nastavak)

*  Izmene i dopune MSFI I MRS koje su deo projekta godisnjeg poboljsanja standarda
od strane IASB-a objavljenog u maju 2008. godine (Nastavak)

- Napravljen je odredeni broj manjih izmena (koje su samo terminologke ili uredivacke
prirode) u MSFI 7 “Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja”, MRS 8
“Racunovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih procena i greske”, MRS 10
“Dogadaji posle datuma bilansa stanja”, MRS 18 “Prihodi”, MRS 20 “Rac¢unovodstvo
drzavnih davanja i obelodanjivanje drzavne pomodi”, MRS 29 “Finansijsko
izveStavanje u hiperinflatornim ekonomijama“, MRS 34 “Periodi¢no finansijsko
izvestavanje”, MRS 40 “Investicione nekretnine” i MRS 41 “Poljoprivreda”, koje
predstavljaju deo projekta godisnjeg poboljSanja standarda od strane IASB koje je
objavljeno u maju 2008. godine (a koje nisu navedene u prethodnom tekstu). Ove
izmene nece imati uticaj na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe, i stoga nisu ni
analizirane u detalje.

Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine konsolidovani finansijski izvestaji Grupe za godinu zavrsenu 31.
decembra 2007. koji su bili predmet revizije.

U skladu sa MRS 8 “Rac¢unovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih procena i
greske”, Grupa je izvrSila uskladivanje navedenih uporednih podataka za efekte
korekcije greSaka iz ranijeg perioda, kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 4 uz
konsolidovane finansijske izvestaje. Iznosi uskladivanja koji se odnose na periode koji
prethode onim periodima koji su obuhvacdeni uporednim informacijama u prilozenim
konsolidovanim finansijskim izves$tajima prikazani su kao korekcija nerasporedene dobiti
na pocetku najranije prikazanog perioda (2007. godina).

Kljuéne ra¢unovodstvene procene i prosudivanja

Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izve$taja u skladu sa MSFI zahteva od
rukovodstva Grupe koris¢enje najboljih mogucéih procena i razumnih pretpostavki, koje
imaju efekta na iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izves$taja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena.

Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu neophodne,
iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su klju¢ne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kljuéne rac¢unovodstvene procene i prosudivanja (Nastavak)

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja, gradevinskih objekata i opreme

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja, gradevinskih objekata i
opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem nivou
ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja. Rukovodstvo smatra da su
ra¢unovodstvene procene, koje se odnose na odredivanje korisnog veka trajanja
nematerijalnih ulaganja, gradevinskih objekata i opreme, od izuzetnog znacaja, obzirom
da ukljucuju pretpostavke o tehnickom razvoju u inovativnoj industriji.

Zbog znacaja stalnih sredstava u ukupnoj aktivi Grupe uticaj svake promene u
navedenim pretpostavkama mozZe imati materijalno znacajan uticaj na finansijski poloZzaj
Grupe, kao i na rezultate njenog poslovanja. Primera radi: ukoliko bi Grupa smanjila
koristan vek trajanja navedenih sredstava za 10%, doslo bi do dodatnog povecanja
troskova amortizacije na godi$njem nivou u iznosu od RSD 2,044,537 hiljada.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Grupe analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Grupe. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu
tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine,
a koje su predmet razmatranja.

Obezvredenje goodwill-a

Jednom godisnje Grupa testira goodwill kako bi se utvrdilo da li mu je umanjena
vrednost, u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom obelodanjenom u Napomeni 2.14.
Nadoknadivi iznosi jedinica koje generi$u gotovinu utvrdeni su na osnovu obra¢una fer
vrednosti utvrdene primenom prinosnog pristupa, odnosno metodom diskontovanog
novcéanog toka. MRS 36 “Umanjenje vrednosti imovine” definise nadoknadivu vrednost
kao vrednost ve¢u od fer vrednosti umanjene za troskove prodaje i upotrebne vrednosti.
Ukoliko se utvrdi da bilo fer vrednost umanjena za troskove prodaje bilo upotrebna
vrednost premasuje knjigovodstvenu vrednost sredstva, vrednost sredstva nije umanjena
i nije neophodno vrsiti procenu drugog iznosa. Ovi obracuni zahtevaju koriséenje
procena (Napomena 15).

Da je predvidena diskontna stopa pre oporezivanja primenjena na diskontovane tokove
gotovine bila za 1% visa od stope procenjene od strane rukovodstva (na primer 16.54%
umesto 15.54%) ne bi postojalo umanjenje vrednosti goodwill-a na dan 31. decembar
2008. godine.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kljuéne rac¢unovodstvene procene i prosudivanja (Nastavak)

Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazZivanja

Grupa obrac¢unava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka
koji nastaju, jer pretplatnici i ostali duznici nisu u moguénosti da izvrse trazena placanja.
U proceni odgovarajuceg iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja,
Grupa se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i
promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce ponasanje kupaca
i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo potrazivanja koja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, sto moze pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Grupa je ukljucena u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njenog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u
radnih odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Grupa
rutinski procenjuje verovatnoc¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih
ili razumnih procena gubitaka.

Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija
koje uklju¢uju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne
¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se
formira kada je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti
pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u buduénosti zbog novih
dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne
zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva
resursa koji sadrZze ekonomske koristi veoma mala.

Odlozena poreska sredstva

OdlozZena poreska sredstva priznaju su na sve neiskoriéene poreske kredite i poreske
gubitke do mere do koje je izvesno da je nivo oc¢ekivanih buduéih oporezivih dobitaka
dovoljan da se neiskori$¢eni poreski krediti i prenosivi poreski gubici mogu iskoristiti.
Znacajna procena od strane rukovodstva Grupe je neophodna da bi se utvrdio iznos
odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine
buduc¢ih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike (Napomena 14(c)).

Penzije i ostale naknade zaposlenima nakon prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno
odlaska u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova i jubilarnih nagrada utvrduju se
primenom aktuarske procene. Aktuarska procena uklju¢uje procenu diskontne stope,
bududih kretanja zarada, stope mortaliteta i buduéih povecanja naknade po odlasku u
penziju. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne neizvesnosti uticu na ishod
procene. Dodatne informacije obelodanjene su u Napomeni 26.

Ukoliko bi se diskontna stopa koja se koristi razlikovala za 1 procentni poen od procene
rukovodstva, rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade bila bi niza za RSD 210,836
hiljada ili visa za RSD 244,898 hiljada.
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25.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prihodi od domaceg fiksnog i mobilnog saobracaja

Prihodi se iskazuju po pravi¢noj vrednosti sredstava koja je primljena ili ¢e biti primljena,
umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi se priznaju i evidentiraju u
trenutku kada su ugovorene usluge realizovane.

Prihodi od fiksne telefonije

Prihodi od telefonskog saobracaja

Prihodi od telefonskog saobracaja se iskazuju po pravi¢noj vrednosti sredstava koja je
primljena ili ¢e biti primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost u
trenutku kada su usluge izvrsene.

Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju proporcionalno njihovom koriséenju.
Neutroseni impulsi na dan bilansa stanja po osnovu prodatih kartica evidentiraju se kao
odloZzeni prihodi.

Telekomunikaciona pretplata

Telekomunikaciona pretplata predstavlja nadoknadu za koriséenje telefonskih linija.
Mati¢no preduzece fakturise pretplatu korisnicima jedan mesec unapred bez obzira na
njihovo koris¢enje mreze. Konsolidovano zavisno preduzece “Telekom Srpske” fakturiSe
pretplatu korisnicima jedan mesec unazad, dok Konsolidovano zavisno preduzece
“Mtel” fakturiSe pretplatu korisnicima mesec¢no.

Prihodi od ukljucivanja novih pretplatnika

Prihodi od ukljuc¢ivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po
osnovu fakturisane nadoknade za ukljuc¢enje novih pretplatnika i troskova instalacije.
Racuni za nove korisni¢ke prikljuc¢ke evidentirani su u periodu u kome je korisnik
priklju¢en na mrezu.

Ostali prihodi od telekomunikacionih usluga

Ostali prihodi uglavnom se odnose na usluge kao Sto su iznajmljivanje telefonskih
kapaciteta - vodova, listing poziva, usluge govorne poste i drugo. Navedeni prihodi se
priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrsena.

Prihodi od mobilne telefonije

Prihodi od mobilne telefonije se prvenstveno odnose na prihode od korisnika mobilnih
telefona po osnovu prepaid i postpaid usluga kao Sto su: utroSeni minuti razgovora,
poruke, prihodi od pretplate, prodatih mobilnih telefona i drugo. Prihodi od prodaje
iskazani su po fakturnoj vrednosti umanjenoj za porez na dodatu vrednost, u trenutku
kada je usluga pruzena.

Prihod od pruZzenih prepaid usluga se priznaje u momentu prodaje prepaid vrednosnih
kartica, a na kraju obrac¢unskog perioda isti se razgrani¢avaju za iznos nerealizovanih
prihoda.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prihodi od domaceg fiksnog i mobilnog saobraéaja (Nastavak)
Ugovori sa vise elemenata (MEA)

Ugovori sa vise elemenata (Multi-Element Agreements) se tretiraju kao ugovori kod kojih
su komponente nezavisne i na koje se primenjuju razli¢iti racunovodstveni tretmani.

Pojedinac¢ni element ugovora ima vrednost za korisnika nezavisno od ostalih elemenata
ugovora.

Mobilni telefonski aparat koji je sastavni deo paketa se priznaje kao trosak (materijal za
pruzanje usluga), a prihod od prodaje se priznaje kao prihod u momentu prodaje
odnosno urucenja paketa korisniku.

Prihodi i rashodi po osnovu obra¢una medunarodnog saobracaja
Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja fiksne telefonije

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog saobracaja i obracuna odnose se na prihode i
rashode od medunarodnih dolaznih, odnosno odlaznih poziva ostvarenih sa zemljama sa
kojima je uspostavljen direktan obra¢un medunarodnog telefonskog saobracaja. Deo
ostvarenih prihoda, odnosno rashoda, po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu
procene izvrSene u skladu sa internim obracunima ostvarenog saobracaja.

Prihodi i rashodi po osnovu roaming-a

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobracaja sa inostranim
operatorima mobilne telefonije sa kojima je zaklju¢en Medunarodni GSM roaming
sporazum, evidentiraju se u visini iznosa koji su fakturisani inostranim operatorima
odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih operatora. Deo ostvarenih
prihoda, odnosno rashoda, po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu procene
izvrSene u skladu sa internim obra¢unima ostvarenog saobracaja.

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u bruto iznosu u trenutku
njihovog nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova
operatora.

Operativni lizing

Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa vlasnistvom zadrzani kod
zakupodavca, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing.

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se u konsolidovanom bilansu uspeha
perioda na koji se odnose.

Troskovi zakupa se odnose na zakup poslovnih prostorija, skladi$ta i ostale troskove
zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret konsolidovanog bilansa uspeha u
momentu njihovog nastanka i u skladu sa odgovaraju¢im ugovorima o zakupu.
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prihodi od prodaje robe i nabavna vrednost prodate robe

Prihodi od prodaje robe najve¢im delom se odnose na prodaju mobilnih telefonskih
aparata i ISDN telefonskih aparata. Navedeni prihodi se evidentiraju u trenutku prodaje.
Nabavna vrednost prodatih telefonskih aparata evidentira se u trenutku prodaje.

Troskovi tekuéeg odrzavanja i opravki

Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki osnovnih sredstava iskazani su u konsolidovanom
bilansu uspeha u stvarno nastalom iznosu. Troskovi tekuéeg odrzavanja najvedim delom
se odnose na odrzavanje telekomunikacione opreme, mesnih mreza i racunarskih
programa.

Troskovi pozajmljivanja
Troskovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka.

Preracunavanje stranih sredstava plaéanja i racunovodstveni tretman kursnih razlika i
efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u konsolidovane finansijske izvestaje Grupe odmeravaju se koris¢enjem
valute primarnog privrednog okruzenja u kome Grupa posluje (funkcionalna valuta).
Kao 8to je izneto u Napomeni 2.2, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju se u
hiljadama dinara (RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Grupe.

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvani¢nog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vaZeéim na taj dan (Napomena 36).

Poslovne promene u stranim sredstvima plac¢anja tokom godine preracunavaju se u
dinarsku protivvrednost, odnosno funkcionalnu valutu Konsolidovanih zavisnih
preduzeda, primenom zvani¢nih deviznih kurseva centralne banke vazeéim na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preracunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima placanja i prera¢unom transakcija u toku godine evidentiraju se u
konsolidovanom bilansu uspeha (Napomena 13). Pozitivni i negativni efekti ugovorenih
deviznih klauzula u vezi potraZivanja i obaveza, nastali primenom ugovorenog kursa,
takode se evidentiraju u konsolidovanom bilansu uspeha u okviru kursnih razlika
(Napomena 13).

Rezultati i finansijski poloZzaj zavisnih preduzeca unutar Grupe (od kojih nijedno nije
poslovalo u valuti hiperinflatorne privrede), a ¢ija se funkcionalna valuta razlikuje od
valute prikazivanja, prera¢unavaju se u valutu prikazivanja na sledeéi nacin:

(a) Sredstva i obaveze u svakom bilansu stanja prikazuju se i prera¢unavaju po kursu
vazedem na datum bilansa stanja;

(b) Prihodi i rashodi u svakom bilansu uspeha prera¢unavaju se po prosecnom
deviznom kursu; i

(c) Sve rezultirajuce kursne razlike koje proisteknu iz prera¢una priznaju se kao posebna
stavka u okviru kapitala Grupe.
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2.13.

2.14.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i opremu Grupe na dan 31. decembra 2008. godine cine
nekretnine i oprema. Nekretnine i oprema iskazani su po nabavnoj vrednosti, umanjenoj
za akumuliranu ispravku vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca uklju¢ujuéi carine, poreze koji se
ne mogu refundirati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste i/ili rabate.
Nabavna vrednost izgradenih osnovnih sredstava je njihova nabavna vrednost na datum
kada su izgradnja ili razvoj zavrseni.

Pod nekretninom ili opremom smatraju se ona sredstva ¢iji je o¢ekivani korisni vek
upotrebe duzi od jedne godine.

Ulaganja koja povecavaju korisni vek trajanja nekretnina i opreme iskazuju se kao deo te
imovine, dok ulaganja u odrzavanje i opravke koja ne produzavaju korisni vek trajanja,
terete troskove tekuceg perioda (Napomena 2.10.).

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje nekretnina i opreme,
priznaju se na u korist ili na teret konsolidovanog bilansa uspeha, kao deo ostalih
poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih rashoda.

Korisni vek upotrebe sredstva se preispituje najmanje na kraju svake poslovne godine, i
ako postoje promene u oc¢ekivanoj dinamici troSenja buduc¢ih ekonomskih koristi koje su
sadrzane u sredstvu, stopa amortizacije se menja kako bi se odrazila promenjena
dinamika.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se sastoje od goodwill-a, odnosa sa kupcima, softvera, licenci i
drugih prava.

Goodwill predstavlja visak troska sticanja poslovnom kombinacijom iznad udela
“Telekom Srbija” u neto fer vrednosti prepoznatljivih sredstava, priznatih obaveza i
potencijalnih obaveza stecenog zavisnog preduzeéa “Telekom Srpske”. Goodwill nastao
prilikom sticanja zavisnog preduzeca ukljucuje se u nematerijalna ulaganja. Priznati
goodwill se testira godisnje kako bi se utvrdilo da li mu je vrednost umanjena i iskazuje
se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja
vrednosti. Gubici po osnovu obezvredenja goodwill-a se ne ukidaju.

Softveri i licence su iskazani po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti.

Izdaci vezani za odrzavanje softvera priznaju se kao trosak u periodu kada nastanu. Izdaci
po osnovu istrazivanja priznaju se kao trosak u periodu u kome nastanu (Napomena 11).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.15. Amortizacija

Otpisivanje nekretnina i opreme i nematerijalnih ulaganja se vrsi primenom
proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u potpunosti otpisuje tokom
procenjenog veka upotrebe. Otpisivanje se vrsi po stopama koje su zasnovane na
preostalom korisnom veku upotrebe sredstava, procenjenom od strane rukovodstva
Grupe i usvojenog od strane Upravnog odbora. Preispitivanje korisnog veka upotrebe
vrse nadlezne sluzbe Grupe.

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina i opreme, date su u sledeéem

pregledu:

Nekretnine

Oprema za fiksnu telefoniju
Oprema za mobilnu telefoniju
Transportna sredstva
Rac¢unarska oprema

Ostala oprema

1.5% -10%
2.5% - 50%

5% -20%

10% - 33.33%
16.66% - 33.33%
6.67% - 50%

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledece:

Licenca za UMTS/GSM mreZu
Licenca za WiMax
Licence za softvere

6.67%
20%
20% - 50%

2.16.

Licence za softvere - mobilna telefonija 10%
Softver 20% - 33.33%

Obrac¢un amortizacije nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja pocinje kada se ova
sredstva stave u upotrebu. Zemljiste i sredstva koja imaju neograniceni korisni vek
upotrebe (goodwill) se ne amortizuju.

Obrac¢un amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit
preduzeca Republike Srbije i Pravilnikom o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po
grupama i nacinu utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe, odnosno u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica Republike Crne Gore i Zakonom o porezu na
dobit Republike Srpske, §to rezultira u odloZzenim porezima (Napomena 14(c)).

Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Grupe
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna ulaganja i nekretnine,
postrojenja i oprema Grupe. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno,
nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos umanjenja vrednosti.
Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je
to sredstvo prikazano, postojea vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost vea od fer vrednosti sredstva
umanjene za troskove prodaje i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 “Umanjenje vrednosti
imovine”.
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2.16.

2.17.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obezvredenje nefinansijske imovine (Nastavak)

Nefinansijska sredstva (osim goodwill-a) kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se
revidiraju na svaki izveStajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

Sredstva koja imaju neograniceni korisni vek upotrebe, kao na primer goodwill, ne
podlezu amortizaciji i provera da li je doSlo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na
godisnjem nivou.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona
niza. Nabavna vrednost predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uvecana za
transportne i ostale zavisne troskove nabavke. Nabavna vrednost utvrduje se metodom
prose¢ne ponderisane nabavne cene.

Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja po odbitku varijabilnih troskova prodaje.

Teredenjem ostalih poslovnih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha u slucajevima
kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost.
Ostecene zalihe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti
otpisuju.

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju
obracunskog perioda vrsi se svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem
alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu vrednost, obrac¢unatih na
prose¢noj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost prodate
robe.

Vrednovanje mobilnih telefona na zalihama

Prodaja mobilnih telefona u Grupi se u vedini slu¢ajeva vrsi u okviru ugovora sa vise
elemenata (MEA), odnosno kao sastavni deo paketa.

Prodaja mobilnih telefona u okviru ugovora sa vise elemenata je aktivnost koja se vrsi u
cilju stimulacije i unapredenja prodaje odredenih usluga (paketa) novim korisnicima
usluga. Mobilni telefoni se prodaju po nizim cenama kao deo poslovne strategije Grupe.
Grupa zauzvrat sa korisnikom paketa zaklju¢uje ugovore na odredeni period koji
obezbeduju Grupi priliv ekonomskih koristi u buduénosti. Grupa u tom sluc¢aju oc¢ekuje
da ¢e nadoknaditi vrednost telefona koje prodaje po niZim cenama, ali kroz stimulacije i
unapredenje prodaje raznih drugih usluga korisniku paketa.

Vrednovanje zaliha takvog telefona se vr$i po nabavnoj ceni, dok se troSak (trosak
materijala za pruzanje usluga) priznaje u momentu kada je mobini telefon prodat,
odnosno isporucen korisniku na bazi ugovora koji sadrzi viSe elemenata.

28



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2008.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.18.

(@)

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava
na “regularan nacin” priznaje se primenom obra¢una na datum poravnanja. Finansijska
sredstva i obaveze se evidentiraju u konsolidovanom bilansu stanja od momenta kada je
Grupa ugovornim odredbama vezana za instrument. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju
svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. Klasifikacija zavisi od
svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Grupa izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava kori$¢enja instrumenata
realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje
kada Grupa ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta
ili istekla.

Ostala dugorocna sredstva

Ostala dugorocna sredstva obuhvataju dugoroéna beskamatna potrazivanja od
zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugorocna kamatonosna
potrazivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih zajmova za uce$ée u stambenom
kreditu i ucesée u kamati i ostale dugoro¢ne kredite zaposlenima. Stambeni zajmovi
zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem kamatne stope po kojoj
bi Grupa mogla da pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj
stopi. Ostala dugoroc¢na sredstva obuhvataju i unapred placeni zakup, koji se vrednuje po
amortizovanoj vrednosti.

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz
da Grupa nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca priznaju se i evidentiraju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti nenaplativih potrazivanja. Ispravka vrednosti potrazivanja se
utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Grupa nece biti u stanju da naplati sve iznose
koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja. Znacajne finansijske poteskoce
kupca, verovatnoca da ¢e kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili
kasnjenje u izvrSenju placanja (vise od 60 dana od datuma dospeca) se smatraju
indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena.

Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog
iskustva, i kada naplata celog ili dela potrazivanja vise nije verovatna. Knjigovodstvena
vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se
priznaje u konsolidovanom bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih rashoda
(Napomena 11). Kada je potraZivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potrazivanja od kupaca. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po osnovu naknadno
naplacenih iznosa i procenjene naplativosti potrazivanja priznaju se u okviru ostalih
poslovnih prihoda (Napomena 6).
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2.

2.18.

(c)

(d)

2.19.

2.20.

2.21.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)
Krediti od banaka i dobavljaca

Krediti od banaka i dobavljaca se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava
(nominalnoj vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu
ugovorene kamatne stope. Efekti primenjivanja ugovorene umesto efektivne kamatne
stope kao Sto se zahteva u skladu MRS 39 “Finansijski instrumenti: priznavanje i
odmeravanje” po proceni rukovodstva Grupe nemaju materijalno znacajan efekat na
konsolidovane finansijske izvestaje. Unapred placene naknade za odobrene kredite
razgrani¢avaju se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja kredita.

Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Grupe, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljac¢ima i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja vrednuju se po
nominalnoj vrednosti.

Aktivna i pasivna vremenska razgranic¢enja

Aktivna vremenska razgranienja se najveim delom sastoje od obracunatih a
nefakturisanih prihoda za usluge izvrsene u toku tekuceg perioda, a koje su fakturisane u
narednom periodu, kao iunapred pla¢enih rashoda.

Procenjeni rashodi za usluge primljene u tekuéem, a fakturisane u narednom
obra¢unskom periodu, kao i unapred naplaceni prihodi evidentiraju se u okviru pasivnih
vremenskih razgranicenja.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljuc¢uju sredstva na ra¢unima kod banaka, gotovinu
u blagajni, kao i visoko likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili
krace a koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od
promene vrednosti.

Sredstva primljena bez naknade

Sredstva primljena bez naknade, odnosno poklonjena sredstva (npr. telekomunikaciona
oprema, softveri, lokalne mreZe i pratea oprema) od dobavljaca, opstina i drugih
subjekata, priznaju se po fakturnoj, odnosno fer (trzisnoj) vrednosti u momentu prijema.
Za iznos fer vrednosti, formiraju se odlozeni prihodi. OdloZzeni prihodi prenose se u
korist tekucih prihoda u visini tekuéeg otpisa poklonjenih sredstava.
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2.22.

2.23.

(a)

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Grupa ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doé¢i do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti
ocekivanih budud¢ih odliva primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na
visokokvalitetne hartije od vrednosti koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za
penzije biti placene (Napomena 26). Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u
iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva u pogledu izdataka koji ¢e nastati da
se takve obaveze izmire.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izveStajima.
Potencijalne obaveze se obelodanjuju u napomenama uz konsolidovane finansijske
izvestaje (Napomena 33), osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske
koristi veoma mala. Grupa ne priznaje potencijalna sredstva u konsolidovanim
finansijskim izvestajima.

Potencijalna sredstva se obelodanjuju u napomenama uz konsolidovane finansijske
izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan (Napomena 33).

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa vaZedéim poreskim propisima, Grupa je obavezna da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom
zakonom propisanih stopa. Grupa ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obrac¢unatih
doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov rac¢un izvrsi prenos obustavljenih
sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Grupa nije u obavezi da zaposlenima
nakon odlaska u penziju ispla¢uje naknade koje predstavljaju obavezu drzavnih
penzionih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret
troskova u periodu na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorima o radu, Maticno preduzede i
Konsolidovana zavisna preduzeca, osim “Mtel”, su u obavezi da isplate otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesec¢ne zarade, koje pritom ne mogu biti manje od
3 meseéne prosecne bruto zarade ispla¢ene u odnosnim preduzeéima. Konsolidovano
zavisno preduzece “Mtel” je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju
u visini 6 minimalnih cena rada u Republici Crnoj Gori.

Pored toga, Mati¢no preduzece i Konsolidovano zavisno preduzece “Telekom Srpske” su
u obavezi da isplate i jubilarne nagrade u iznosu od jedne polovine do tri prosecne
mesecne zarade. Broj mesec¢nih zarada koje se za jubilarne nagrade isplac¢uju u Mati¢nom
preduzecu odreduje se na osnovu broja godina koje je zaposleni proveo u Mati¢nom
preduzecu ili JP PTT-u (osim za 10 godina kada je merodavan staz isklju¢ivo u Mati¢cnom
preduzecu).
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2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.23. Primanja zaposlenih (Nastavak)

(b)

(©)

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada (Nastavak)
U Konsolidovanom zavisnom preduzecu “Telekom Srpske”, broj mese¢nih zarada za
jubilarne nagrade odreduje se na osnovu broja godina koje je zaposleni proveo u

Konsolidovanom zavisnom preduzecu.

Broj mese¢nih zarada koje se za jubilarne nagrade isplac¢uju prikazan je u sledecoj tabeli:

Broj godina Broj zarada
Konsolidovano
Matic¢no zavisno preduzece
preduzece “Telekom Srpske”
10 1/2 1
20 1 2
30 2 3
35 3 -

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrseno je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih oc¢ekivanih isplata, na osnovu
obrac¢una aktuara. Buduéi da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi
prethodne sluZbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu.

Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih

Mati¢no preduzece je “Poslovnom politikom stimulisanja dobrovoljnog odlaska iz
Telekom Srbija a.d.”, usvojenom od strane Upravnog odbora Preduzeca na sednici
odrzanoj 30. marta 2007. godine, definisalo plan za smanjenje broja zaposlenih u
narednom periodu putem finansiranja dobrovoljnog odlaska iz Mati¢nog preduzeca.
Sredstva za navedenu namenu predvidena su budzetom Mati¢nog preduzeca za 2007.
godinu, a raspodela sredstava vr$i se na osnovu raspisanog i sprovedenog konkursa u
2007. i u 2008. godini, a u skladu sa kriterijjumima navedenim u ovom aktu i drugim
prate¢im aktima Mati¢nog preduzeca. Mati¢no preduzece nije predvidelo sredstva za
navedenu namenu u 2009. godini.

U skladu sa navedenim planom Mati¢nog preduzeca o prevremenom raskidu radnog
odnosa, predvideno je da zaposleni, iz odredene kategorije, koji izrazi Zzelju da
dobrovoljno otkaze ugovor o radu, a istovremeno ne ispunjava pravo na penziju, moze
da ostvari pravo na isplatu odredenog iznosa naknade.

Predvideni iznos naknade zaposlenima utvrden je kao proizvod broja meseci do
ispunjenja uslova za odlazak u penziju po sili zakona i visine bruto zarade, a maksimalno
u visini od 20 do 55 mese¢nih bruto zarada, kao $to je prikazano u narednoj tabeli:
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2.  PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.23. Primanja zaposlenih (Nastavak)

(c)  Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih (Nastavak)

Broj godina do ispunjenja Broj maksimalnih
Kategorija uslova za penziju bruto zarada
I ispunjen uslov 20
I <1 25
1-2 30
2-3 35
3-4 40
4-8 45
111 >8 55

Maksimalni pojedina¢ni iznos jednokratne isplate utvrdene na osnovu zbira bruto
osnovnih zarada ne moze biti veéi od EUR 22,500.

Dana 16. oktobra 2008. godine, Konsolidovano zavisno preduzece “Telekom Srpske”
raspisalo je “Konkurs za raspodjelu fonda finansijskih sredstava za stimulisanje
dobrovoljnog prestanka Ugovora o radu radnika za 2008. godinu”. Konkurs je u 2008.
godini sproveden i zavrSen, a na ime stimulativnih otpremnina obracunato je RSD
163,948 hiljada (KM 3.9 miliona).

Predvideni iznos naknade zaposlenima utvrden je kao proizvod broja meseci do
ispunjenja uslova za odlazak u penziju po sili zakona i visine bruto zarade, kao sto je
prikazano u narednoj tabeli:

Broj maksimalnih Broj maksimalnih
Broj godina do ispunjenja bruto zarada bruto zarada

uslova za penziju muskarci Zene
<1 13.4 13.4

1-2 26.6 20.6

2-3 38.6 26.6

3-5 48.2 31.4

5-8 55.4 422

8-10 57.8 54.2

>10 1.93 1.80

po godini staza po godini staza

Maksimalni pojedina¢ni iznos jednokratne isplate utvrdene na osnovu zbira bruto
osnovnih zarada ne moZe biti ve¢i od KM 60,000.

Priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa izvreno je na teret rezultata
tekuceg perioda na osnovu broja zaposlenih koji su se prijavili na konkurs i ispunili
uslove po tom konkursu tj. koji su na dan bilansa stanja napustili Mati¢no i navedeno
Konsolidovano zavisno preduzece i po tom osnovu im prestaju sva novéana potrazivanja
od ovih preduzeca.
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2.23.

(d)

(e)

2.24.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Primanja zaposlenih (Nastavak)
Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima,
ukoliko u tekuéem periodu nisu iskoriséena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih
odsustava se priznaju u iznosu kumuliranih neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje
se ocekuje da ¢e biti iskoris¢eni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog placenog
odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Ucesce u dobiti zaposlenih

Mati¢no preduzece priznaje obaveze i troSak za ucesée u dobiti zaposlenih u skladu sa
Odlukom Upravnog odbora ili drugom odlukom rukovodstva. Ova sredstva sadrze
fiksnu i varijabilnu komponentu. Varijabilna komponenta zavisi od procene rukovodstva
o doprinosu svakog zaposlenog ostvarenju rezultata.

Porezi i doprinosi
Porez na dobit
Tekuéi porez

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije, Zakona o porezu na dobit
Republike Srpske i Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike Crne Gore. Porez na
dobitak obracunat je po stopi od 10% u Republici Srbiji i Republici Srpskoj, odnosno 9% u
Republici Crnoj Gori, na poresku osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu.
Oporeziva osnovica ukljuc¢uje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji je korigovan za
razlike koje su definisane poreskim propisima Republike Srbije, Republike Srpske i
Republike Crne Gore. Porez na dobit u Republici Srbiji moZe se umanjiti u poreskom
periodu kada su zaposleni novi radnici na neodredeno vreme, za iznos ispla¢enih bruto
zarada uvecanih za doprinose koje je platio poslodavac. Zakon o porezu na dobit pravnih
lica Republike Crne Gore omogucava umanjenje poreske osnovice za iznos bruto zarada
novozaposlenih radnika na neodredeno vreme, uvecanih za pripadajuce doprinose za
socijalno osiguranje koje placa poslodavac, nakon isteka godine dana od dana zaposlenja
novog radnika.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije propisuje umanjenje obrac¢unatog
poreza obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna sredstva priznavanjem prava na poreski
kredit u visini od 20% izvrsenog ulaganja, s tim to poreski kredit ne mozZe biti veci od
50% obra¢unatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje. Neiskorisc¢eni deo
poreskog kredita moZe se preneti na racun poreza na dobit iz buducih obracunskih
perioda, ali ne duze od deset godina. Propisima Republike Crne Gore nije propisana ova
poreska olaksica, dok propisi Republike Srpske predvidaju navedenu olakSicu samo za
proizvodna preduzeca. Poreski propisi u Republici Srbiji, Republici Srpskoj i Republici
Crnoj Gori ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda iskoriste kao osnova
za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu. Medutim, gubici iz
tekuceg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obracunskih
perioda, ali ne duze od 10 godina u Republici Srbiji, odnosno ne duze od 5 godina u
Republici Srpskoj i Republici Crnoj Gori.
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2.

2.24.

(a)

(b)

2.25.

2.26.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porezi i doprinosi (Nastavak)

Porez na dobit (Nastavak)

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobit se obra¢unava za sve privremene razlike izmedu poreske
osnove imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vazecée poreske
stope na dan bilansa su koris¢ene za obrac¢un iznosa odloZzenog poreza. OdloZene poreske
obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva
priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskoris¢enih
poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati
buduéi oporezivi dobici na teret kojih se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.
Knjigovodstvena vrednost odlozenih poreskih sredstava preispituje se na dan svakog
bilansa stanja i umanjuje do mere do koje vise nije izvesno da je nivo o¢ekivanih budué¢ih
oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odloZenih
poreskih sredstava moze iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na dan svakog bilansa stanja
i priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo ocekivanih buduéih oporezivih
dobitaka dovoljan da se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobit
perioda.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju¢uju poreze na imovinu i
druge poreze, doprinose na zarade koji padaju na teret poslodavca, i razne naknade i
doprinose koji se placaju u skladu sa republi¢kim i lokalnim poreskim propisima.

Zarada po akciji

Grupa izrac¢unava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, odnosno vlasnicima
obi¢nih akcija Mati¢nog preduzeca, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obi¢nih
akcija u toku perioda (Napomena 24).

Dividende na obi¢ne akcije

Dividende akcionarima, imaocima obi¢nih akcija, evidentiraju se kao obaveza i umanjuju
kapital u periodu u kojem je doneta odluka o njihovoj isplati. Dividende odobrene za
godinu nakon datuma bilansa stanja se obelodanjuju u napomeni o dogadajima posle
datuma bilansa stanja.
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2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.27. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana
ukoliko jedno pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi
znacajan uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica, sto je definisano u MRS 24
“Obelodanjivanje povezanih strana”.

Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi
i po trziSnim uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan bilansa stanja, kao i
transakcije u toku izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se
obelodanjuju u napomenama uz konsolidovane finansijske izvestaje (Napomena 31).

2.28. Informacije o segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju
proizvode ili usluge koje podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim
poslovnim segmentima. Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar
odredenog privrednog okruzenja koji podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih
segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.

Kljucevi za alokaciju zajednickih troskova na definisane poslovne segmente su odredeni
na bazi najboljih procena rukovodstva Grupe. Informacije o segmentima, zasnovane na
nacinu organizovanja poslovnih aktivnosti u Grupi, prikazane su u Napomeni 34.
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3.1.

(a)

UPRAVLJAN]JE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izloZzena odredenim
finansijskim rizicima i to: trzi$ni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), rizik likvidnosti i
kreditni rizik.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista. Upravljanje rizicima definisano je ra¢unovodstvenim politikama usvojenim od
strane Upravnog odbora Mati¢nog preduzeca i Konsolidovanih zavisnih preduzeca.

Kategorije finansijskih instrumenata, prema knjigovodstvenom stanju na dan 31.
decembra 2008. i 2007. godine, prikazane su u sledecoj tabeli:

31.12.2007.
31.12.2008. Korigovano
Finansijska sredstva
Ostala dugoroc¢na sredstva (iskljuc¢ujudi
dugorocne zakupe) 1,326,628 1,014,384
Potrazivanja od kupaca i ostala potraZzivanja,
isklju¢ujuéi aktivna vremenska razgranicenja 16,006,802 14,231,445
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 13,202,314 5,400,027
30,535,744 20,645,856
Finansijske obaveze
Obaveze po kreditima 94,055,052 81,988,389
Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze,
ukljucujudi obaveze za porez na dobit 14,308,243 14,425,143
108,363,295 96,413,532

Grupa ne stupa u transakcije sa izvedenim (derivatnim) finansijskim instrumentima kao
$to su svopovi kamatnih stopa ili forvardi. U toku 2008. i 2007. godine, Grupa nije
obavljala transakcije trgovine finansijskim instrumentima.

Trzisni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Mati¢no preduzece je izloZzeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom
poslovanja u zemlji i inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama,
prvenstveno EUR. Rizik proisti¢e kako iz buduc¢ih poslovnih transakcija, tako i iz
priznatih sredstava i obaveza u stranoj valuti.

Rukovodstvo Mati¢nog preduzeca je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od
promena kursa stranih valuta u odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. Devizna
klauzula u ugovorima sa domacim dobavlja¢ima moguca je samo ako se radi o ugovoru
koji sadrzi kreditnu liniju.
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3.1.

(a)

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Konsolidovana zavisna preduzeca nisu u znacajnoj meri ili uopste izloZzena riziku
promene kursa stranih valuta zato $to ili uglavnom obavljaju svoje poslovne transakcije u
lokalnoj valuti i u EUR za koji je lokalna valuta vezana fiksnim valutnim kursom
(“Telekom Srpske”) ili u funkcionalnoj valuti okruzenja (“Mtel” i “FiberNet”).

Grupa ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana uskladenost
priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S druge strane,
Grupa jo$ ne koristi zastitu transakcija od deviznog rizika (hedzing), s obzirom na
postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

U slucaju da je na dan 31. decembra 2008. godine domaca/funkcionalna valuta (RSD)
zabeleZila porast/pad za 10% u odnosu na ostale valute koje nisu funkcionalna valuta
(odnosno da je kurs RSD u odnosu na EUR iznosio RSD 79.7409/97.4611 za 1 EUR), a sve
ostale varijable ostale nepromenjene, dobit za 2008. godinu nakon oporezivanja bila bi
veca/manja za RSD 7,736,351 hiljada (2007. godina: RSD 6,884,978 hiljada), najveéim
delom zbog kursnih razlika nastalih po osnovu obaveza po kreditima Mati¢nog
preduzeca, kao i preratuna potrazivanja/obaveza iz medunarodnog saobracaja. U
odnosu na 2007. godinu, dobit u 2008. godini je bila vise pod uticajem promena kursa
stranih valuta, prvenstveno usled porasta obaveza po kreditima iskazanim u EUR, i ista
je neposredno uticala na iznos kapitala na dan 31. decembra 2008. godine.

Na dan 31. decembra 2008. godine, finansijska sredstva u iznosu od RSD 11,189,572
hiljade (31. decembar 2007. godine: RSD 4,423,653 hiljade) su izraZena u EUR, §to ¢ini
60.8% (2007. godina: 54.2%) ukupnih finansijskih sredstava Grupe iskazanih u stranim
valutama.

Na dan 31. decembra 2008. godine, finansijske obaveze izraZene u EUR iznose RSD
90,300,064 hiljade (31. decembar 2007. godine: RSD 77,052,369 hiljada), $to predstavlja
94.6% (2007. godina: 94.7%) ukupnih finansijskih obaveza Grupe iskazanih u stranim
valutama.

Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih
stopa deluju na njen finansijski polozaj i tokove gotovine. S obzirom da Grupa nema
znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u velikoj meri su
nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa.

Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza
po osnovu primljenih dugoro¢nih kredita od banaka i dobavljaca. Krediti primljeni po
promenljivim kamatnim stopama izlazu Grupu kamatnom riziku tokova gotovine.
Krediti primljeni po fiksnim kamatnim stopama izlazu Grupu riziku promene fer
vrednosti kamatnih stopa.

Tokom 2008. i 2007. godine, najveéi deo obaveza po kreditima Grupe (99%) bio je sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze Grupe po kreditima
sa promenljivim kamatnim stopama bile su najveéim delom izraZene u stranoj valuti

(EUR).
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3.1.

(b)

(c)

3.2

UPRAVLJAN]JE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak)

Finansijskim politikama Mati¢nog preduzeca definisano je da bruto kamatna stopa na
kredite odobrene od dobavljac¢a ne moze da prede nivo od Euribor uveéan za marzu do
1.8% godisnje, dok se za ugovore u domacoj valuti uskladivanje cena vrsi na bazi rasta
cena na malo iznad 5% samo tokom grejs perioda.

Bruto kamatne stope Konsolidovanih zavisnih preduzeca se kre¢u u ovom rasponu, osim
za kredite Konsolidovanih zavisnih preduzeca “Telekom Srpske” i “Mtel”, gde kamatna
stopa na dugorocne gotovinske i robne kredite ne prelazi Euribor uvecan za marzu od
2.5% na godisnjem nivou. Pored toga, Konsolidovano zavisno preduzece “Mtel” placa
kamatu od 9.25% godisnje na kratkoro¢ni kredit odobren od strane NLB Montenegro
banke a.d. Podgorica.

Grupa vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze buducdi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Grupa jo$ uvek
ne vrsi svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu ili obrnuto, iz razloga navedenih u
Napomeni 3.1.(a), ali preduzima odgovarajuce mere radi obezbedenja kredita od banaka
pod povoljnijim uslovima.

U slucaju da je kamatna stopa na obaveze po kreditima u stranoj valuti (od banaka i
dobavlja¢a) na dan 31. decembra 2008. godine bila ve¢a/manja za 0.1 procentni poen na
godisnjem nivou, uz ostale nepromenjene varijable, dobit za 2008. godinu nakon
oporezivanja bila bi manja/veca za RSD 85,304 hiljade (2007. godina: RSD 44,125 hiljada),
kao rezultat veceg/manjeg rashoda kamata.

Da je kamata na robne kredite od dobavljaca u zemlji na dan 31. decembra 2008. godine
bila veéa/manja za 0.1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale nepromenjene
varijable, dobit za 2008. godinu nakon oporezivanja bila bi manja/vec¢a za RSD 7,480
hiljada (2007. godina: RSD 7,173 hiljade), kao rezultat vec¢eg/manjeg rashoda kamata.

Rizik od promene cena

Grupa nije izlozena vecem riziku od promena cena vlasnickih hartija od vrednosti s
obzirom da nema vecih ulaganja klasifikovanih u konsolidovanom bilansu stanja kao

raspoloziva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti